Finansal
Okuryazarlik

Hakan Caliskanturk



\






Hakan Caliskantiirk

Kuresel Makro Ekonomik
Verileri Okumak









DUnva’dald Ekonomilk Galisimalay



Gross Domestic Product
(Gayri Safi Yurtici Hasila)



Amerika 30,62
trilyon $

Kiiresel GSYiH 2025

Avrupa 29,68
trilyon $

Dunya 117,7
trilyon $

Cin194
trilyon $



Kiiresel GSYiH 2025

Diunya
117,7 trilyon USD
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- Gelismis Ulkeler
- 68,6 trilyon USD

- Gelismekte Olan Ulkeler

- 48,57 trilyon USD
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Kiiresel GSYiH Biiyiime Beklentileri 2026

Gelismekte olan
Ulkeler %3,9



Kiiresel GSYiH Buyume ve Enflasyon Beklentileri 2026
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Trump Effect




Politik ve Ekonomik Belirsizlik ile ABD’nin Etkili Tarife Orani







Kuresel Bor¢c Q4/2025













Amerika’nin Kamu Borcu

K38,968,295,059,8005

Son 100 Yilda ABD Ulusal Borcu
Enflasyona Gore Diizenlenmis - 2025 Dolar

2025 37,64T

Mali Yil Toplam Borg
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https://fiscaldata.treasury.gov/americas-finance-guide/national-debt/



The $38 trillion national debt amounts to
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Amerika’nin Borgclanma Hizi

O

https://www.pgpf.org/our-national-debt/



Amerika’nin Faiz Harcamalari

https://fiscaldata.treasury.gov/interest-expense-avg-interest-rates/



Amerika’nin Butce Aciklari

https://www.pgpf.org/our-national-debt/



Amerika’nin Butce Acigi

ABD Aciginin Gelir ve Harcamalarla Karsilastirilmasi, 2025 Mali Yili

$1.78 T
Deficit

§7.01T
§5.23T Spending

Revenue




US MILITARY
UJS military presence around the world

The US has about 750 bases in at least 80 countries around the world.

It has approximately 173,000 troops deployed in 159 countries.
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Amerika’nin Askeri Harcamalari







Amerika’nin Artan Borclari ve







“Gold is money.

Everything else is credit.”

-J.P. Morgan, 1912







Dunyanin En Degerli Sirketleri




S&P500 ve Muhtesem 7’li



Big Tech’in Performansi
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US Dollars =?




”The US Dollar is our currency,
but it's your problem”

John Connally/1971
Richard Nixon’s Treasury Secretary






Cin’in "Tek Kusak Tek Yol" Projesi

Toplam Niifus Toplam GSYiH

Ticaret Hacmi Toplam Yatirim



Cin’e Borclu Ulkeler ve Artan Ticaret Hacmi




Dogal Kaynaklara Hakimiyet - Afrika’daki Cin!




”Bugun borg¢ alan,
yarin emir aluir!”

Kanuni Sultan Suleyman






Uluslararasi islemlerde USD ve RMB’nin Kullanimi

CiN VE CiN’E YAKIN ULKELER, ULUSLARARASI ISLEMLERDE RMB KULLANIMINI ARTTIRDI!

CiN BLOGU: TICARET FINANSMANINDA RMB VE CiN: YABANCI iLiSKiLi FATURA VE ODEMELERDE RMB VE USD
USD PAYLARI (TOPLAM iCiNDEKI PAYI) PAYLARI (TOPLAM iGINDEKI PAYI)

Cin blogu icin, ticaret finansmani 6demelerindeki USD payi1 2022'nin basindan bu yana, RMB’nin payi %4'ten %8'e ¢ikti. Cinli sirketlerin

yabanci muadilleriyle ger¢eklestirdigi islemlerde RMB'nin payi 15 yil 6nce sifira yakinken 2023'lin sonlarinda yaklasik %50'ye ulasti.



Cin’in Doviz ve Altin Rezervleri

CIN VE CiN’E YAKIN ULKELER, DOViZ REZERVLERINDE ALTIN PAYINI ARTTIRDI

CIN BLOGU iLE ABD BLOGU: CIN’IN REZERVLERINDE ABD DOLARI TAHVILLER iLE
ALTIN REZERVLERININ / TOPLAM REZERVLER ALTININ TOPLAM DOVizZ REZERVLERI ICINDEKI PAYI
ICINDEKI PAYI %

Cin’in toplam doviz rezervlerindeki altin payi 2015'te %2'den azken2023'te %4,3'e yiikseldi.
Ayni donemde, Cin'in doviz rezervlerinde ABD Hazine tahvillerinin payi %44'ten yaklasik %30’a kadar diistu.



Cin Amerikan Tahvillerini Satmaya
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Altin Alma ya bevam



Universitelerde aragstirma harcamalan

Nitelikli bilimsel yayin

Bilimsel yayinlara yapilan atif




Cin’in Sahip Oldugu ilac Patent Sayilari ve Etken Maddelere Hakimiyeti




Cin’in Nadir Toprak Elementlerine Hakimiyeti!




Cin’in ihracat Fiyatlari Diiserken Ihracati Artmaya Devam Ediyor!

Cin’inihracat fiyatlan ‘ |‘|\

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Source: tradingeconomics.com | General Administration of Customs

China Export Prices (points)
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ABD’nin Bolgelere Gore

Dis Ticaret Acigi Cin’in dis ticaret fazlasi



China GDP Annual Growth Rate (%)
20

. Cin’in Asunda Ne ihrac Ediyor?
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1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025

Source: tradingeconomics.com | National Bureau of Statistics of China



Sonug: Cin Diinyanin En Bliylik Ureticisi ve lhracatgisi




TRUMP 2.0



TRUMP 1.0

US 10Y Bond Rate

US Dollar Index (DXY)

O



Kuresel Ticaret Sistemini Yeniden Yapilandirma Kilavuzu

Stephen Miran

« Ekonomik Danismanlar Konseyi Baskani
* FED Guvernoru


https://www.linkedin.com/in/stephenmiran/overlay/about-this-profile/

ABD: Dunyada en cok dogrudan yatirim alan ulke
Dunya’da ticaretin %80’i, Doviz Rezervlerinin %60’1 USD




ABD’nin Dis Ticaret Acigi




ABD’nin....

Artan Savunma Harcamalari Artan Borclan



Mar-a-Lago












Muzik Degisince Dans da Degisir!






Buyuk Déongu ve Duzen Degisimi

Degisim

PN RODM-A

Guclu Liderlik
inovasyon

Kaliteli Egitim

Guclu Kilturel Altyapi
Etkin Kaynak Dagilimi
Etkin Rekabet Ortami
Guclu Gelir Artisi
Etkin Piyasa ve
Finans Merkezi

Yukselis

Zirve

9. DahaAz Uretken
10. Asiri Genisletilmis Blitce
11. Rekabet Gucunu Yitirmis

12. Yiuksek Gelir Ucurumu

Duasus

13.
14.
15.
16.

17.
18.

Degisim

Bor¢clanmada Artis
Para Basma

ic Catisma

Rezerv Para
Konumunu Kaybetme
Zayif Liderlik

ic Savas/Devrim
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. Egitim
. inovasyon

Rekabet Gucu

Ticaret
Ekonomik
Cikti
Finans
Merkezi
Rezerv Para
Statusi

240 yiluk
dongu









Blyume

Kisa Donem ve Uzun Donem Bor¢c Dongusu

|
75-100 yil



Bluyume

Kisa Donem ve Uzun Donem Bor¢ Dongusu

Kaldirag Depresyon Reflasyon
Zaman
50-60 yil 3-5yil 8-10 yil




https://www.youtube.com/watch?v=xguam0TKMw8&list=PLgabrno3agrW4ze075tksdGdHfUikpNHw






Devaluasyon - Enflasyon
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2021-2023 Kuresel Enerji ve Gida Krizi

Ulkelerin Enerji Harcamalari
GSYiH’nin %14’liine ulast

WL Food Price IndexX - Index Points

153
139
125

111

Gida Fiyatlan Endeksi

97

Jul 2021 Jul 2022 Jul 2023 Jul 2024 Jul 2025

Source: tradingeconomics.com | Food and Agriculture Organization of the United Nations



Ulkelerin Politika Faizi ve Enflasyon Oranlari
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Turkiye’deki Politika Faizi ve Enflasyon Orani ile Doviz Rezervleri

23.09.2021
TCMB
Faiz Indirim
Doénglsu

|

Kaynak: Hakan Kara’nin X hesabindan alinmistir.

22.06.2023
TCMB Faiz Artis
Doénglsu



Winter is Coming: KKM

TR Interest Rate - percent

45
37
29
21
18.03.2021 13 21.12.2021
TCMB 200 Bps KKM Sistemi
Faiz Artisi 5

Jul 2021 Jul 2022 Jul 2023 Jul 2024 Jul 2025

s.com | Central Bank of the Republic of Turkey







Politika Faizi - Kredi Buyumesi - Enflasyon

Source: tradingeconomics.com

Ozel Sektor Kredileri

45 12B
TUFE

30 8B

15 4B

TCMB Politika Faizi

2021 2022 2023 2024 2025

- TR Private Sector Credit == TR Consumer Price Index CPI - TR Interest Rate



Merkez Bankasinin Stratejisi: Faiz > Enflasyon > Sepet Kur

4



Simsek KKM!

19 Mart 2025

USD bazinda yillik \
%40’a varan net faiz

100,000.-USD x 34,000.-TL USDTRY = 3,400,000.-TL
3,400,000.-TL x %10 net TL faizi = 3,740,000.-TL
3,740,000.-TL / 34,000.-TL USDTRY = 110,000.-USD



Doviz Rezervlerinde Eskiye Donus!




Sisifos’un Laneti!

Source: tradingeconomics.com

TUFE

2.4K 45

1.6K 30

TCMB Politika Faizi USDTRY

800 15

2016 2018 2020 2022 2024

=== TR Consumer Price Index CPI = USDTRY === TR Interest Rate
Sisifos, Yunan Mitolojisinde buyuk bir kayayi
sonsuza kadar bir tepenin en yiiksek noktasina
dek yuvarlamaya mahkam edilmis bir kraldir.



Gelir Dagilimi



TUIK Gelir Dagilimi istatistikleri 2025

2. En Zengin %20 En Zengin %20
- B Uciincii %20 |<- In“ . o

% 1k %20 °

" eetrine | Gelirin: | Gelirin: Gelirin: Gelirin:

%6,4 | %10,4| %14,6 | %20,7 %438,0




UBS Global Wealth Report 2024

2008-2023 Arasi TL Bazinda
Servet Artist %1708

USD Milyoneri Sayisi
60,787 kisi

TL Bazinda Servet Artisi %157,78
USD Bazinda Servet Artisi %63,20









Enflasyon Nedir?

» Fiyatlar genel diizeyinin slirekli olarak artis gostermesine

enflasyon denir.
» Buna gore enflasyondan s6z edebilmek icin iki 6nemli unsur

gerekiyor:

1. Fiyatlarin degil, fiyatlar genel duizeyinin artmasi gerekiyor.
2. Bu artisin surekli olmasi gerekiyor.



Ekonomik
kiicilmenin
surekliligi ve diger
ekonomik
faaliyetlerin uzun
sureli gerilemesi

Ekonomik
Aktivite

Depresyon Nedir?

Tam istihdam

Fiyatlar Genel Dlzeyi

Zaman



Ekonomik

Aktivite

Reflasyon Nedir?

Depresyondaki bir
ekonominin
genisletici parave
maliye politikalariyla
tersine cevrilerek,
piyasalarin yeniden
dengeye
getirilmesidir.

Tam istihdam

Fiyatlar Genel Dlzeyi

Zaman



Ekonomik Enflasyon Nedir?
Aktivite

Fiyatlar genel
duizeyinin surekli
olarak artis
gostermesi
durumuna
enflasyon denir.

Tam istihdam

Fiyatlar Genel Dlzeyi

Zaman



Ekonomik
Aktivite

Dezenflasyon Nedir?

Fiyatlarin artis
hizinin azalmasi,
yani yuksek
enflasyondan diisuk
enflasyona gecis
sirasinda yasanan
sureci ifade eder.

Tam istihdam

Fiyatlar Genel Dlzeyi

Zaman




Ekonomik Deflasyon Nedir?
Aktivite

Fiyatlar genel
dizeyinin surekli
disus halidir.

am Iistihdam

Fiyatlar Genel Diizeyi

Zaman



Em‘ig;gk Slumpflasyon Nedir?

Enflasyon
yasanirken
ekonominin

kiculmesi

hali

Slumpflasyon

Tam istihdam

Fiyatlar Genel Dlzeyi

Zaman



oromik Stagflasyon Nedir?

[
|
I Enflasyon [
I yasanirken I
| ekonominin |
| buyiimemesi hali |

[

Tam istihdam

o
2,
o®
<
%
Fiyatlar Genel Diizeyi

Zaman



Enflasyon Turleri!

200 ml 150 ml
99,90.-TL 150 ml
69,90.-TL 69,90.-TL 69,90.-TL
ENFLASYON SRINKFLASYON SKiMPFLASYON
(Fiyat artisi) (Fiyat ayniyken, (Hizmet/kalitenin

Urtnitn azalmasi) azalmasi)












Sektorel Enflasyon Beklentileri ve Parasal Genisleme

Source: tradingeconomics.com
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= TR Consumer Price Index CPI = TR Money Supply M2






Turkiye’nin 2 Yiluk ve 10 Yiluk Tahvil Faizleri










Merkezi Yonetim Butce Dengesi




Hazinenin Aylik Faiz Giderleri




Merkezi Yonetim Butce Acigi ve Faiz Giderleri




Enflasyonu kim yaratir!




Buyume



Tiirkive GSYiH Biyiimesi




Turkiye Sektorel Buyume Oranlari ve
Harcama Kalemlerinin Buyumeye Katkilari







Kisi Basi Milli Gelir ve Ucretlilerin

Ekonomiden Aldig1 Pay




Borc



Konkordato Sayilari!

Yiluk Ortalama 2158 adet



Konkordato Sayilari!

Aylk Ortalama 199 Adet



Karsiliksiz Cek Tutar ve Sayilari!

Karsiliksiz Cek Tutarlarindaki Yiluk artis %137,62
Karsiliksiz Cek Adetlerindeki Yiluk artis %89,14



Bireysel Kredi Kartlarinin Gelisimi!

Takipteki Kredi Karti Bor¢larinin Orani %4,84



Bireysel Kredilerin Gelisimi!

Takipteki Bireysel Kredi Bor¢clarinin Orani %4,18



Tasit Kredilerinin Gelisimi!

Takipteki Tasit Kredisi Bor¢clarinin Orani %0,94



Konut Kredilerinin Gelisimi!

Takipteki Konut Kredisi Borglarinin Orani %0,17



KOBI Kredilerinin Gelisimi!

Takipteki Kobi Kredi Borglarinin Orani %3,57



Ticari Kredilerinin Gelisimi!

Takipteki Ticari Kredi Borglarinin Orani %2,17



Reel Sektorun Doviz Acigi ve Yurt Disi Kredi Borcu







Bankalar Neden Kredi Ver(e)mez!



Bankalar Neden Kredi Ver(e)mez!

-




Bankalar Neden Kredi Ver(e)mez!




Bankalar Neden Kredi Ver(e)mez!




Bankalar Neden Kredi Ver(e)mez!

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birliginin “Bankacilik Sektorii Haziran 2025” Rapor






TCMB Rezervlerinin Altin ve Déviz Dagilimi




TCMB’nin Para Politikasi




TCMPB’nin Piyvasa Fonlamasi




Toplam Icinde TL ve YP Dagilimi




Toplam Krediler icinde TL ve YP Dagiumi




Lokallerin TL Mevduatlari




Lokallerin YP Mevduatlari




Yabancilarin Hisse Aumlari




Yabancilarin Tahvil Aumlari







BIST100 TL ve USD




BIST100 Yerli ve Yabanci Yatirimci




Yatirnm Fonlari




Yatirnm Fonlari


























































Berkshire Hathaway Hisse Satislari ve Nakit Pozisyonu




Cash is king!

Bazen en iyi yatirim hig¢
vapmadiklarinizdir!

Warren Buffet



Hakan Caliskanturk



Finans Nedir?

Finans, en yalin haliyle paranin
yonetimidir.
Finans; isletmenin kaynaklarini

endogru zamanda,
en dogru maliyetle bulma ve bu kaynaklari

en yuksek degeri yaratacak sekilde
kullanma sanatidir.



Finansin 3 Kritik Unsuru?

4 N

2. Maliyet

* Faizoranine?
* Alternatif maliyet nedir?

\ /




Finansin Temel Sorular
Neler?

Finansin merkezinde u¢ temel soru vardir:

* Parayi nereden bulacagim? (bor¢c mu, ozkaynak
mi?)

 Bu parayi nereye yatiracagim? (yatirirm kararlari)

* Busurecte riski nasil yonetecegim?

Yani finans sadece muhasebe degildir!



Finans Nedir?

Muhasebe gecmisi anlatir, finans ise gelecegi planlar.



4 N

1. Kisisel Finans
Bireylerin gelir, harcama,
tasarruf ve yatirnm kararlarini
kapsar.

Ornegin:

* Maas yonetimi

* Borg planlamasi

* Yatirim (altin, hisse,
gayrimenkul)

7 Amac: Finansal 6zgurluk
ve guvenlik

(& /

Finansin

4 N

2. Kurumsal Finans
Sirketlerin finansal kararlarini
kapsar.

Ornegin:

* Nakit akisi yonetimi

* Yatinm projelerinin analizi

* Finansman kaynaklari
secimi

 Karlilik ve buyime
stratejileri

4 N

3. Finansal Piyasalar
Para ve sermaye akisinin
gerceklestigi sistemdir.

Ornegin:

* Borsa

* Bankalar

* Tahvil piyasalar
* Doviz piyasalarn

7 Amac: Fon fazlasi olanla,

. Amac: Sirket degerini
\kaimize etmek /

ngturmak

Fon ihtiyaci olani




Sirketler Neden Batiyor?

v Nakit akisi yonetimi yok!
v' Finansman yapisi yanlis!

v' Hizli biyime = finansal
kriz!

v Kur ve faiz riski
Sirketler rekabetten degil, finansi yénetegisneéikatybatiyor!



Tiirkiye’de Isletmelerin Ortalama Omrii



Finans Yonetimde Sorulmasi Gereken 3 Soru?

1. Param Nerede?

Kar ile Nakit Farki?
Para Nereye Gidiyor?

. Karli Miyim?

Gercekten Para
Kazaniyor Muyum?
Fiyatimi Nasil
Belirlemeliyim?

. Buyuyebilir Miyim?

Kredi Cekeyim Mi?
Ne Zaman Dogru
Zaman?




Param
Nerede?

Kar etimek ile elinde para olmas1 aym sey
degildir!



Kar ve Nakit Arasindaki Fark?

KAR
(Gelir — Gider)
Kagit ustlinde goriinen rakam
Muhasebecinin sana soyledigi

Vergi matrahi bunun lGizerinden
hesaplanir

B Kagit ustiinde var!

NAKIT

(Cebindeki gercek para)

Hesabindaki gercek para
Fatura 6deyebildigin miktar
Calisana maas verebildigin miktar

Gercekten elde var!




Sirketlerde Para Nereye Gider?

Tedarikgi Calisanlarin Vergi - SSK
Odemesi Maasi

Ideal Senaryo: Tehlikeli Senaryo: Kotii Senaryo:
Kar ve Nakit birlikte artiyo. Kar var ama Nakit azaliyor Kar da yok! Nakitte yok!

*** Her ay sonu kasani say. Kara degil, gercek paraya
bak!



Finans Yonetiminde 3 Soru -3 Tablo

1. Bu ay ne
kazandim?

Satislarindan giderleri ¢ikar.
Kalan rakam sana kar mi
zarar mi ettigini soyler.

Ll

Mart satisi : 50.000 TL
Giderler :38.000TL
KAR :12.000 TL ¥

Kasada
Stok

: 5.000 TL
:20.000 TL

Banka Borcu : 15.000 TL

3. Param gercekten
geliyor mu?

Para ne zaman girdi,
ne zaman ¢ikti?
En onemli tablo bu!

Giren:45.000 TL
Cikan :48.000 TL
3.000TL acik var! A




NAKIT AKISI - Bir Ayda Para Nereye Gitti?

GELEN PARA GIDEN PARA

Nakit satislar 42.000.-TL Tedarikciye odeme 35.000.-TL

Vadeli satislardan tahsilatlar 18.000.-TL Kira 6demesi 8.000.-TL

Toplam Giren Maas 6demesi 12.000.-TL

Elektrik, su, vb. odemesi
2.200.-TL

Toplam Giden

NET NAKIT : 60.000 - 57.200 = v



A VERESIYE TUZAGI - Sirketlerin 1 Numarali Diilsmani!

Nakit Satan isletme Veresiye Satan Isletme

Aylik Ciro 100.000 TL 100.000 TL

Kasadaki Para 100.000 TL 30.000 TL

Fatura Odeyebilir mi?

Stok Alabilir mi? A Belki, krediyle

Maas Verebilir mi? @ Stresli

Iflas Riski




Karh
Miyim?

Rakam biuyiik olabilir — ama gercekten
para kazanmyor musun?



ONCE TEMEL: FIYAT, MALIYET VE KAR - Farki Biliyor Musun?

MALIYET

O uriunua yapabilmek ya da

satabilmekicin harcadigin para.

Firinigin:
Un, maya, yakit, elektrik,
ambalaj

= MALIYET

O

FIYAT

Musteriden istedigin para.
Serbest secgebilirsin ama ¢ok
disuk olursa zarar edersin.

"Bu uruni 50 TL'ye satiyorum”
= FiYAT

6

KAR

Fiyat eksi maliyet.
iste bu senin asil kazancin!

Fiyat 50 TL - Maliyet 38 TL
=12 TL KAR



GERGEK HAYAT HIKAYESI - Fatma Hanimin Lokantasi

FATMA HANIMIN YAPTIGI (YANLIS) v DOGRU HESAP

Malzeme maliyeti Malzeme maliyeti

Koydugu fiyat Kira payi (porsiyon basi)

"Kar" zannettigi Elektrik, su pay

Kira payi (unuttu) Calisan Ucreti

Elektrik, su payi (unuttu) TOPLAM MALIYET

Calisan ucreti (unuttu) Hedef kar marji (%25)

Gergek kar DOGRU FiYAT




SABIT VE DEGISKEN MALIYET - Biiyiidiikce Ne Olur?

25000 -
Kag liriin satarsan sat, her ay 6demek 20000 +
zorundasin. Satis sifir olsa bile bu gider var!

15000 -

10000 -

e

Sattigin kadar 6dersin. Ne kadar gok 2oL -

uretir/satarsan bu maliyet de artar!

100 Uretim 200 Uretim 500 Uretim 1000 Uretim

B Sabit Maliyet ™ Degisken Maliyet




BASA BAS NOKTASI - "Ne kadar satarsam zarar etmem?"

Her ay ne kadar satman gerekiyor ki sadece giderlerin karsilanmas olsun?

Bu rakamin altinda kalirsan ZARAR edersin. Ustiinde kalirsan KAR edersin.

Basa Bas Noktas1 = Sabit Giderler + Kar Marj1 Orani

2

Aylk sabit giderler toplami Ortalama kar marji orani Basa bas noktasi (BEP)

%25




SEKTORE GORE KAR MARIJI - Benim Isim Ne Kadar Karli Olmali?
" -
-
o
5

10 -

0 -
Yazilim / Uygulama Danigmanlik E-Ticaret Kafe / Restoran Bakkal / Market Ingaat Tekstil Uretim

Q Kar marjin sektor ortalamasinin altindaysa, fiyatin diisiik ya da maliyetin yiiksek demektir. ikisini de
kontrol et!



Buyuyebilir
Miyim?

Kredi, yatirim ve buyiime — ne zaman, nastl,
kac para?



KREDiIi CEKMEDEN ONCE BU 5 SORUYU CEVAPLA

Buglinki isletmem kar ediyor mu? -
@ g . ? . Y x . v Evet kar ediyorum Hayir / Bilmiyorum
Zarar eden isletmeye kredi yliklersen batma hizlanir. Once karlilig

coz.

.. . . S
@ Krediyi ne i¢in kullanacagim v Belirli bir Nakit acigi kapatmak
Belirsiz amac = belirsiz sonu¢. "Rahat olsun" diye kredi, yatinm/makine icin

tuzaktir.

% Ayl"k takside ne kadar 6deyebilirim? v Nakit akisimdan rahat Hesaplamadim/
Taksit 6demesi, aylik net nakit akisinin %30'unu oderim Sikisir cikarim

gecmemeli.

2 e e
Bu yatinm kac¢ ayda para kazandirir? v 12-18 ayda geri doner Bilmiyorum, ileride

Yatirrmin geri donus suresi kredi vadesinden kisa olmali.

© Enkétii senaryo ne olur? ¥ Tasarruflam 3 ay idare Olmadi satar
ade kapatirhm

is kotiiye gitse bile taksiti 6deyebilecek misin? Planin var
mi?




GERCEK HAYAT - Murat'in Tekstil Atolyesi

Murat, 3 makineyle Uretim yapiyor. Siparisler
artiyor ama makineler yetisemiyor. 2 makine
daha alirsa uretim kapasitesi %65 artacak.

Ekstra kapasite > Aylik +28.000 TL gelir
Ekstra hammadde maliyeti > -12.000 TL
Ekstra net kar > +16.000 TL / ay

B KARAR

2 makine bedeli: 280.000 TL
Bankadan 36 ay vadeli kredi cekti.
Aylik taksit: 9.800 TL

) &

Taksit: 9.800 TL > Ekstra kar: 16.000 TL
Fark: +6.200 TL / ay — Bu AKILLI kredi!
18. ayda makine kendini odedi.




SIRKETLERIN 4 BUYUME YOLU - Hangisi Sana Uygun?

@ Uriin / Hizmet

Daha Fazla Musteri Bul Gesitlendir

Mevcut musterilere yeni seyler
Reklam, sosyal medya, referans biiyime sat.

programl, yeni bo lgeye agllma istikrarli, borgsuz Qapraz Sat|§s tam amlay|0| Sadik musteri tabani
biyimek isteyenler urinler olanlar

Dusuk risk - Yavas

= Kapasiteyi Artir @ Yeni Kanal Ac

Makine, ekipman, personel Orta risk - Kredi ) ) Yiiksek risk - Biiyiik
’ ’ gerekebilir E-ticaret, ihracat, B2B satis, potansiyel

yaunmi Franchising alma /verme
Sipari§leri ka r§|la mak i(}i n r?lebl olan ama Guclu uriuni olan, hazir
liretemeyenler olanlar



BANKA KREDISI mi- ORTAK mi?

B BANKA KREDISI % ORTAK ALMAK

v Nakit odemek yok

v Ortakriski de paylasir

v Deneyim & baglanti getirebilir
Karini paylasmak zorundasin

Karar alma karmasiklasir
Yanlis ortak iskence olabilir

® Kiciukyatinmlaricin kredi > Biiyiik stratejik hamleler icin ortak diisiin!




ISLETMEN SAGLIKLI MI? — Aylik Kontrol Listesi

Surpriz giderler, kotu aylar icin tampon. En 6nemli gosterge.

Veresiye 60 gunu geciyorsa nakit akisin bozulur.

Dusuyorsa fiyat arttir ya da maliyeti azalt.

Kisa vadeli nakit sorunu isareti. Veresiye tahsilatini hizlandir.

Fiyatlar dusuk ya da gizli maliyetler var.

Bu isletme batmak Gizere. Hemen aksiyon al.




SIRKETLERIN 10 ALTIN FINANS KURALI

Kar ile nakdi karistirma. Her ikisini ayri takip

ot Her ay sonunda gercek kasani say.

Veresiye satisi minimize et, tahsilat Fiyat belirlemeden 6nce TUM maliyetleri
hizlandir. hesapla.

En az 2 aylik gider kadar "yastik alti" nakit tut. Kredi, yatirnm icin alinir; cari gider icin degil.

Bliyuimeden once mevcut isi saglikli hale Her ay kar marjini hesapla ve gecen ayla
getir. QCEIER

Muhasebeci sana kar rakamini sdyler — sen 10 Sayilari bilmek seni rahatlatir,
nakiti sor. endiselendirmez.







Nakit Akisi

51t



Ucaklari Ucuran Hava, Sirketleri Ucuran Paradir!

HOW fly

companies

Cash




Nakit Akist!

“Biris adami elinde uc¢ top ¢eviren bir
jonglor gibidir.

Bu toplardan biri karlilik, biri
buyume,

biri ise nakit akisidir.

Karlilik ve buyime toplari
lastiktendir, yere duserse seker,
tekrar yakalayabilirsiniz.

Ama nakit akisi kristal toptur.
Dusururseniz kirilir ve bir daha ayni

hale getiremezsiniz.”
Uzeyir Garih



Muhasebe Bazli
Finans YOonetim

Tasarimsal Faaliyet Dongusu

Satin Alma Talebi Fiyatlama Talebi
P Yonetim Onayi Yonetim Onayi A
Satin Alma Yetkilisi Satis Siparisi
Satin Alma Stokta Yoksa _ Stok Kontrolii
Arastirmasi Satin Alma Sireci
_ Odeme ve -
Satin Alma Sii recn Finansal Planlama Tahsilat Finansal Planlama — Sevkiyat Operasyonu

<

l Operasyonu
Yonetim Onayi Tahsilat Takibi =
Depo Teslimat Sevk irsaliyesi ve
(Kontrol ve Onay) Fatura Operasyonu

b Satin Alma Fatura Muhasebe (Kayit atma Muhasebe ' Satis Siparisi Fatura l '
(Kayit atma) Kontrol ve Onay

Kontrolve Onay ve stok girisi)




Net Isletme Sermayesi

Tahsilatla
r
N 1 oo
et |§letm? { Odemeler
Sermayesi

Acigi



Net Isletme Sermayesi

Varlklar

Kaynaklar

Donen
Varluklar

Kisa Vadeli

Yabanci
Vosimaldoe

Duran
Varliklar

Uzun Vadeli Yabanci
Kaynaklar

Ozkaynaklar

Donen Varliklar

Kisa Vadeli Borglar

].

NET iSLETME
SERMAYESI

s NET ISLETME
= SERMAYESI



Nakit Akis Projeksiyvonu

2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025
10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tahsilat 144,735.865 117.417.358  10.994.903 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cek Tah. 19.362.478 4.289.119 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DBS Tah. 25.373.387  13.128.239  10.994.903 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
I¢ Piyasa 100.000.000 100.000.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
OGdeme 109.411.950  52.895.635  39.314.157 38.855.493 38.855.493 38.855.493 38.855.493 38.855.493 38.855.493 38.855.493 38.855.493 38.855.493 38.855.493 38.855.493 38.855.493
Gek Ode. 889.083 671.616 458.664 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DBS Ode. 69.667.374  13.368.527 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Forward 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Taksitli 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Spot 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Leasing 855.493 855.493 855.493 855.493 855.493 855.493 855.493 855.493 855.493 855.493 855.493 855.493 855.493 855.493 855.493
Elektrik 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000
Dogalgaz 10.000.000 10.000.000  10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000
Isgilik 14.000.000  14.000.000  14.000.000 14.000.000 14.000.000 14.000.000 14.000.000 14.000.000 14.000.000 14.000.000 14.000.000 14.000.000 14.000.000 14.000.000 14.000.000
Diger 10.000.000  10.000.000  10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000
TL Pozisyon 35.323.915 64.521.723 -28.319.255 -38.855.493 -38.855.493 -38.855.493 -38.855.493  -38.855.493 -38.855.493 -38.855.493 -38.855.493  -38.855.493 -38.855.493 -38.855.493 -38.855.493
TL Pozisyon ($) $1.030.389  $1.882.082 -5826.065  -$1.133.405  -5$1.133.405 -51.133.405 -51.133.405 -$1.133.405 -5$1.133.405 -51.133.405 -$1.133.405 -$1.133.405 -51.133.405 -51.133.405 -$1.133.405
USD Pozisyon -$3.257.611 -52.941.758 -51.200.332 -53.013.405 -$7.171.798 -56.088.397 -53.298.020 -52.204.377 -$1.788.671 -51.133.405 -56.842.480 -52.858.866 -51.133.405 -51.133.405 -51.788.671
Forward S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0
DCL S0 S0 S0 S0 S0 -51.299.726 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0
Spot -$2.909.000 -51.456.840 $0 -51.880.000 -56.038.393  -53.000.000 -52.164.615 -$1.070.972 S0 $0 -$5.709.076  -51.070.194 S0 S0 S0
Taksitli S0 S0 -$655.267 S0 S0 -$655.267 S0 S0 -$655.267 S0 S0 -$655.267 S0 S0 -$655.267
Kardemir Bag. S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0
ithalat Ode. -55.100.000 -54.800.000 S0 S0 SO S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0
ihracat Bedeli $3.721.000 $1.433.000 $281.000
TL'den Gelen $1.030.389  $1.882.082 -$826.065  -$1.133.405  -51.133.405 -51.133.405 -51.133.405 -$1.133.405 -$1.133.405 -51.133.405 -51.133.405 -51.133.405 -51.133.405 -$1.133.405 -$1.133.405
Kiim. Pozisyon -$3.257.611 -$6.199.369 -57.399.701 -510.413.105 -517.584.903 -5$23.673.300 -526.971.320 -529.175.697 -530.964.368 -532.097.773 -$38.940.253 -$541.799.119 -542.932.524 -544.065.929 -$45.854.600
Aylik Ciro $0 $10.000.000 $10.000.000 $10.000.000 $10.000.000 $10.000.000 $10.000.000 $10.000.000 $10.000.000 $10.000.000 $10.000.000 $10.000.000 $10.000.000 $10.000.000 $10.000.000

Fark +/- -53.257.611  $7.058.242  $8.799.668 $6.986.595 $2.828.202 $3.911.603 $6.701.980 $7.795.623 $8.211.329 $8.866.595 $3.157.520 $7.141.134 $8.866.595 $8.866.595 $8.211.329



Banka Limit-Risklerinin Takibi

Nakit Dagilim TL Karsithgi USD Karsihig Faiz Yiiki Ort. Faiz Ort. Vade
TL Krediler 1,67% 16.438.697 $451.856 £5.460.799 33,22% 368
USD Krediler 98,33% 967.113.346 $26.583.362 $1.459.118 5,49% 63

Toplam 100,00% 983.552.043 $27.035.218 $1.609.221 5,95% 180



Stres Testi!



Kur Riski Analizi!



Kur Riski Ne Kadar?

31 Aralik 31 Ocak
I I

l l
1 milyon 1 milyon
USD UsD

Odeme Tahsilat

-1 milyon USD + 1 milyon USD =0

-1 milyon USD + 1 mi&on USD =2.000.000.-
UusSD?

$



- Kur Riski = Yerine Koyma

Sacfiyati :1000.- M al l|yet| ! Kur 35,00.-TL
Sfon TL Bazinda Malin N iken
ey nan: o - MatSecet
albedeli : , -
USD Kuru : 35,0000.- 100,000.-$
TL
Malbedeli:3,500,000.- 2
m Yerine Koyma
Maliyeti 3 Ayuk
USD ~ %S5 Kur
Q artisi
2117
D¢ % p
ge,-,- alln
Kur 36,75.-TL
| oldugunda
S MalBedeli
95,238.-$
\ I Vade
|

Mal bedelinin 3 ay sonra






Dukkanin Kiracisi Degil Sahibi Olmak!

Ciro

Nakit Kredi



Kaynayan Kurbaga Sendromu









Yatirnm Fizibilitesi!

Hurda Maliyeti 360 USD/Ton Insaat Demiri .70 USD/Ton

Satis Fiyati

Kutuk Dokum Maliyeti + 240 USD/Ton ﬂB%& 20 USD
Kutuk Satis Fiyati =600 /w 1 Milyon Ton 20.000.000.-USD
e Uretimde Kar S
i + .
Haddelem ‘% >0 USb/Ton Uretim igin 100,000,000.-USD
& Yatirim Bedeli
o g Yatirim Bedelinin
a %t Demiri Maliyeti =650 USD/Ton Geri Déniis 5 vyl 1t

1 milyon Ton

Suresi






Dunyada Demir Celik Sektoru




Demir Ipekyolu.. Firsat mi? Risk

mi? q




Kurumsallasimne



BIST Sirketleri, Tim Anonim ve Limited Sirketlerin Omiir Ortalamalarinin Karsilastirllmasi

Kaynak: Borsa istanbul AS. Kamu Aydinlatma Platformu Merkezi Kayit Kurulusu, TUIK is
Kayitlari verileri



«Belki de insan yas aldik¢a, egosunu da arka
cebine koyuyor.

Sonra anliyorsun ki isleri, calisma arkadaslarinin
senden korumasi lazim.

Duslinsenize, ’he ve ‘e yatirm
yapmayan bir insanim.

Ama bundan da ders aldik. isleri “Ali’ye degil,
bilene” birakiyoruz.»






Cok Seslilik - Farkliliklarin
Uyumu!






Unknown Unknowns!

* Bilinen bilinenler:
(Known knowns)
Bildigimizi bildigimiz gercekler.
* Bilinen bilinmeyenler:

(Known unknowns)
Henlz bilmedigimizi bildigimiz alanlar.

* Bilinmeyen bilinmeyenler:

(Unknown unknowns)
Var oldugunun bile farkinda

olmadigimiz belirsizlikler!






Agility / Ceviklik



POLITICAL

EKONOMIK

SOSYAL

TEKNOLOJIK

ENVIRONMENTAL
















Siyah Kugu

Olmasi ihtimal disi gorulen,
ancak ortaya ciktiginda
etkisi cok buyuk olan,
beklenmedik olaylar...

« Ongorilemez olmasi
 Ciddive yaygin sonuclara yol agcmasi

 Olayinin meydana gelmesinden sonra,
insanlarin olayin aslinda ongorulebilir
olduguna

hlassim-Nicolas Tale dair durumu rasyonalize etmeleri










Ulkelerin Politika Faizi ve Enflasyon Oranlari






Morasy M

-
-
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Sepet Kur Nedir?

Sepet Kur=(1USD + 1 Euro)
2




Forward Nedir?

Forward, ileri bir tarihte teslimi s6z konusu
olacak herhangi bir malin vadesi, fiyati ve
miktari buginden belirlenerek sozlesmeye
baglandigi islemlerdir.

Forward, kur dalgalanmalarina karsi
korunma teknigi olarak da tanimlanabilir.
Forward sozlesmelerinde taraflari, alicilar
ve saticilar olusturur.



Forward Nasil Hesaplanir?

Forward tanim itibariyle iki ulke para
birimlerinin faiz farkidir.

Donem

Sayisi
Forward Hesaplama =| (1+(TL Faizi/100) '
(1+(USD Faizi/100)

Forward Hesaplama =
mm) (TL Faizi — USD Faizi) x Cari Kur x Gun / 36500
(%50 - %5 ) x 42,8400 x 30 /36500
%45 x 42,84000 x 30 /36500
1,5845.-TL
30 gunluk Forward kuru = 42,8400 + 1,5845
=44.4245.-TL



Forward Kurlar



Basa Bas Kur Nasil Hesaplanir?



VIX (Volatilite Endeksi) Nedir?

Mortgage
Covid
Rusya Krizi Bﬁ‘:c;ulz' ?zi
et Y . 177" S G
Asya Krizi Ukrayna
Vix Endeksi (Korku Endeksi) Nedir?

Tam adi ”Chicago Board Options Exchange Volatility Index” olan bu veri, piyasadaki urun fiyatlarinin dalgall
olmasindan dolayi yatirimcida olusturdugu korkuyu ve riski 6lgmeye yariyor.



CDS (Credit Default Swap) Nedir?

Turkce'de kredi risk primi veya
kredi temerrut takasi olarak da
kullanilan CDS (Credit Default
Swap) aslinda bir ¢esit tahvil
sigortalama islemi olarak da
tanimlanabilir.



5 Yiluk CDS Oranlan

http://www.worldgovernmentbonds.com/sovereign-cds/



DXY (US Dollar Index) Nedir?

USD

] Degersiz -

DXY nedir? ABD Dolar Endeksi, Amerikan dolarinin 6 blyuk para biriminin olusturdugu doéviz sepetine karsi degerini
olcen bir endekstir.

* Euro (EUR) %57.6 agirlk - Kanada dolarn (CAD)  %9.1 agirlik
* Japon yeni (JPY) %13.6 agirlik - isveg kronu (SEK) %4,2 agirlik
* Ingiliz sterlini (GBP) %11,9 agirlik - isvigre frangi (CHF) %3,6 agirlik



Yillar itibariyle DXY (US Dollar Index) Degisimi

/USDX

Degerli

USD

~_ Degersiz




Hazine Tahvili Verim Egrisi - Treasury Bond Yield Curve

Risk

Normal Verim Egrisi

—

Risk

Ters Verim Egrisi

Verim Eg@risi nedir?
Verim Egrisi; ayni kredibiliteye
sahip ancak farkli vadelerdeki

tahvillerin getirilerini (faiz oranlarini)
gosteren bir gizgidir.



Hazine Tahvili Verim Egrisi - Treasury Bond Yield Curve

Ters Verim Egrisi Normal Verim Egrisi



Para Nasil Yaratilir?



Para Nasil Yaratiur?

%92 Kredi Mevduat
Aktif Pasif
Kredi 920|Mevduat 1000
Zorunlu Karsilk 80
1000 1000
%8 Zorunlu Basit Mevduat Garpani =1/ Zorunlu Karsilik Orani
Karsilik =1/0,08

=12,5 katina kadar mevduat krediye donusiur!



Para Arzi - Dolasimdaki Para Miktari

Finansal
Sistemdeki Para

Dolasimdaki

Nakit Para O

MO: Dolasimdaki para £04.436.033,00
M1 Dolasimdaki para + bankalarda bulunan vadesiz mevwduat 9.144.587.406,00
M2: Dolasimdaki para + bankalarda bulunan vadesiz + vadeli mevduat 23.313.767.502,00

M3: Dolasimdaki para + bankalarda bulunan vadesiz + vadeli mevduat+ repo + para piyasasi fonlar + bankalarca ihrag edilen menkul kiymetler 25.577.217.497,00



Merkez Bankasi Ne Yapar?

1. Fiyat Istikrarini Saglar

2. Finansal istikrar Saglar

3. Doviz Kuru Rejimi Belirler ve Yonetir
4. Banknot Basar ve Ihrac Eder

5. Odeme Sistemlerini Kurar ve Yonetir



Merkez Bankasi Ne Yapar?



Ekonomik kiiciilme
sonrasi resesyon
ve yeniden
yapilanma sureci

Artan talep kaynakl
enflasyonu kontrol
altina almak igin
Merkez Bankalarinin
faiz artisina gitmesi ve
para arzini daraltmasi
sonrasi cokus

Boom Bust Donglsu

Hikimetlerin
Ekonomik buyumeyi
saglamak icin faizleri
dusurmesi ve kredi
kanallarini acarak
parasal genislemeye
gitmesi

Ucuzve bol parayla
saglanan ekonomik
buyume ile fizibil
olmayan projelere ve
gayrimenkule yapilan
yatirnmlar, artan luks
tuketim harcamalari




Patlama




Boom Bust Dongusi



Blyume

Kisa Donem ve Uzun Donem Borc Dongusu

O
>

\_Y_)

5-8yil

>

Zaman

|
75-100 yil



Bluyume

Kisa Donem ve Uzun Donem Borc Dongusu

Kaldirag Depresyon Reflasyon

Zaman

50-60 yil 3-5 yil 8-10 yil



Bilesik Faiz Nedir?

Anapara+Faiz

Anapara+Faiz

Anapara+Faiz

Anapara+Faiz

Tarih Anapara (Basit) (Bilesik) Tarih | Anapara (Basit) (Bilesik)
01.01.2025 100.000 104.247 104.247 01.11.2027/ 100.000 104.586 420.955
01.02.2025| 100.000 104.247 108.673 gi;iigi; 188888 122522 jgggi’
01.03.2025| 100.000 103.836 112.842 010220281 100,000 Toa 841 283,224
01.04.2025| 100.000 104.247 117.634 01.03.2028| 100.000 104608 505.492
01.05.2025| 100.000 104.110 122.468 01.04.2028| 100.000 105.011 530.822
01.06.2025( 100.000 104.247 127.669 01.05.2028| 100.000 104.932 557.000
01.07.2025| 100.000 104.110 132.915 01.06.2028 100.000 105.181 585.857
01.08.2025| 100.000 104.247 138.560 01.07.2028| 100.000 105.096 615.712
01.09.2025 100.000 104.247 144.444 01.08.2028/ 100.000 105.351 648.657
01.10.2025| 100.000 104.110 150.380 |  [01.09.2028} 100.000 105.436 663915
01.11.2025 100.000 104.247 156.766 giig;g;g 128888 182232 ;28:22
01.12.2025| 100.000 104.110 163.208 0112 2028 100000 105507 802,736
01.01.2026| 100.000 104.247 170.139 01.01.20291 100.000 105775 849,097
01.02.2026| 100.000 104.247 177.364 01.02.2029| 100.000 105.860 898.856
01.03.2026( 100.000 103.836 184.167 01.03.2029| 100.000 105.370 947.123
01.04.2026| 100.000 104.247 191.988 01.04.2029] 100.000 106.030 1.004.236
01.05.2026| 100.000 104.110 199.878 01.05.2029] 100.000 105.918 1.063.665
01.06.2026| 100.000 104.247 208.366 01.06.2029| 100.000 106.200 1.129.612
01.07.2026] 100.000 104.110 216.929 01.07.2029] 100.000 106.082 1.198.317
01.08.2026| 100.000 104.247 226.141 giggigzg 188888 122222 122:2‘2‘2
01.09.2026/ 100.000 104.247 235.744 01.10.2029] 100.000 106.329 1.442.801
01.10.2026/ 100.000 104.110 245.432 01.11.2029] 100.000 106.625 1.538.382
01.11.2026| 100.000 104.247 255.854 01.12.2029| 100.000 106.493 1.638.271
01.12.2026 100.000 104.110 266.369 01.01.2030 100.000 106.795 1.749.584
01.01.2027| 100.000 104.247 277.681 01.02.2030] 100.000 106.879 1.869.946
01.02.2027| 100.000 104.247 289.472 01.03.2030] 100.000 106.290 1.987.573
01.03.2027| 100.000 103.836 300.576 01.04.2030| 100.000 107.049 2.127.683
01.04.2027| 100.000 104.247 313.340 01.05.2030] 100.000 106.904 2.274.581
01.05.2027| 100.000 104.110 326.217 gig?;gzg 128388 12;522 igifzgz
01.06.2027} 100.000 104.247 340.070 01.08.2030] 100.000 107.389 2.804.113
01.07.2027) 100.000 104.110 354.045 | 109.2030] 100.000 107.474|  3.013.692
01.08.2027) 100.000 104.332 369.381 01.10.2030] 100.000 107.315 3.234.145
01.09.2027| 100.000 104.416 385.694 01.11.2030( 100.000 107.644 3.481.358
01.10.2027| 100.000 104.356 402.496 01.12.2030] 100.000 107.479 3.741.745

Bilesik faiz:

Bir yatirimin yatirirm donemi boyunca
kazandigl faizin de yeni yatirrm doneminde
yatirima tabi tutulmasi sonucu elde edilen
getiriyi gosteren faizdir.

Diger bir deyisle faizin de faiz
kazanmasidir.
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Bilesik Faizin Etkisi?

Basit Faiz ile Bilesik Faiz Karsilagtirmasi

P e
D O O 0O 0O O O
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FYGAENV NV GNY Q7 9 o o & @ Y@ Y & T 9w > & @ @& I SIS

— Anapara

== Anapara+Faiz (Basit)

== Anapara+Faiz (Bilesik)



Bilesik Faiz Ne ise Yarar?

32 Giin 59 Giin 92 Gin 182 Giin

Oran |Bilesik| Net Getiri | Oran|Bilesik| Net Getiri | Oran|Bilesik| Net Getiri | Oran|Bilesik| Net Getiri
Ziraat 52 66,28 | 8.481.682 | 52 | 64,76 | 15.638.101 | 52 | 63,01 | 24.384.836 | 52 | 58,78 | 48.239.567
Vakifbank 53 67,88 | 8.644.791| 53 | 66,28 | 15.938.834 | 56 | 68,85 I 26.260.593 ] 56 | 63,87 | 51.950.303
Teb 51 64,7 8.318.573 | 51 | 63,24 | 15.337.369 | 52 | 63,01 | 24.384.836 | 48 | 53,78 | 44.528.831
Odeabank 52 66,28 | 8.481.682| 52 | 64,76 | 15.638.101 | 56 | 68,85 | 26.260.593
T.Finans 52,5 67,08 | 8.563.237 ] 52,5| 65,52 | 15.788.468 | 52,5 63,73 | 24.619.306 | 56,5| 64,51 | 52.414.145
Finansbank 52 66,28 | 8.481.682 54 | 65,91 | 25.322.714
Akbank 47 58,5 | 7.666.136 | 47 | 57,3 | 14.134.438 ) 49 | 58,73 | 22.978.018 | 50 | 56,27 | 46.384.199
Burganbank 49 61,57 | 7.992.354 50 | 60,15 | 23.446.958




Bilesik Faiz Ne Ise Yarar?



Bilesik Faiz Nedir?



Anapara

Faiz Orani
BSMV

KKDF

Net Faiz Orani
Taksit sayisi
Taksit tutari

Donem
1

O 0O NOO UL WN

[N
N = O

100.000,00 £

4,00%
5,00%
0,00%
4,20%

12

10.779,23 £

Taksit
10.779,23
10.779,23
10.779,23
10.779,23
10.779,23
10.779,23
10.779,23
10.779,23
10.779,23
10.779,23
10.779,23
10.779,23

Anapara
6.579,23
6.855,56
7.143,49
7.443,52
7.756,15
8.081,91
8.421,35
8.775,04
9.143,59
9.527,62
9.927,79

10.344,75

Anuite Hesaplama?

Faiz
4.200,00
3.923,67
3.635,74
3.335,71
3.023,08
2.697,33
2.357,89
2.004,19
1.635,64
1.251,61

851,45
434,48

Paranin gelecekteki yada bugunku
degerini hesaplamada kullanilir.



Ayhk Esit Taksitli Kredi

Anuite Hesaplama?

Kredi No Kredi Tutan Vade Taksit Adedi Aylikfaizoran  Uriin adh
u2024101000260 1.000.000.TL 10,11,2027 7 3,6666% aksitli Ticari Kredi
Taksit No Odeme tarihi | Kalan Anapara fnaparaddemes| FaizTutan KKDF Tutan BSMV Tutan Taksit Tutan
1 11.11.2024| 1.000.000,00 - 40.333,33 2.016,67 42.350,00
2 10.12.2024 | 1.000.000,00 - 35.444.44 1.772,22 37.216,66
3 10.01.2025| 1.000.000,00 - 37 888,89 1.894,44 39.783,33
4 10.02.2025| 1.000.000,00 - 37 888,89 1.894,44 39.783,33
5 10.03.2025| 1.000.000,00 - 34.222,22 1.711,11 35.933,33
6 10.04.2025| 1.000.000,00 - 37 888,89 1.894,44 39.783,33
7 12.05.2025| 1.000.000,00 15.170,36 35.111,11 1.855,56 56.237,03
B 10.06.2025 9E4.829,64 19.584,95 34.906,74 1.745,34 56.237,03
9 10.07.2025 965.244,69 19.075,10 35.392,31 1.7659,62 56.237,03
10 11.08.2025 946.169,59 17.381,00 37.005,74 1.850,25 56.237,03
11 10.05.2025 928.78E,59 20.478,67 34.055,58 1.702,78 56.237,03
12 10.10.2025 908.309,92 21.267,09 33.304,70 1.665,24 56.237,03
13 10.11.2025 BET7.042,83 20.947,51 33.609,07 1.680,45 56.237,03
14 10.12.2025 866.095,32 22.892,36 31.756,83 1.587.34 56.237,03
ERKEN KAPAMA 25.12.2025

15 12.01.2026 £43.202,96 20.527,38 34.009,19 1.700,46 56.237,03
16 10.02.2026 B22.675,58 25.619,79 29.159,28 1.457,96 56.237,03
17 10.03.2026 797.055,79 27.596,16 27.277,02 1.363,35 56.237,03
18 10.04.2026 T69.459,63 25.625,36 29.153,97 1.457,70 56.237,03
19 11.05.2026 T43.834,27 26.644,83 28.183,05 1.409,15 56.237,03
20 10.06.2026 J17.189,44 28.625,23 26.296,95 1.314,85 56.237,03
21 10.07.2026 GEE.564,21 29.727,31 25.247.35 1.262,37 56.237.03
22 10.08.2026 658.836,90 30.026,30 24.962,60 1.248,13 56.237.03
23 10.05.2026 628.810,60 31.220,85 23.324,93 1.191,25 56.237.03
24 12.10.2026 597.589,75 31.696,01 23.372,40 1.168,62 56.237.03
25 10.11.2026 565.893,74 35.176,35 20.057,79 1.002,89 56.237.03
26 10.12.2026 530.717,39 35.804,41 15.459,64 972,98 56.237.03
27 11.01.2027 454.912,98 35.912,60 15.356,60 367,83 56.237.03
28 10.02.2027 459.000,38 38.565,52 16.330,01 841,50 56.237.03
29 10.03.2027 420.434,86 40.050,29 15.415,94 770,80 56.237.03
30 12.04.2027 380.384,57 41.104,06 14.412,35 720,62 56.237.03
31 10.05.2027 339.280,51 44.045,55 11.610,93 580,55 56.237.03
32 10.06.2027 295.234,96 44.491,60 11.186,12 555,31 56.237.03
33 12.07.2027 250.743,36 45.939,84 9.806,85 490,34 56.237.03
34 10.08.2027 204.803,52 48.614,92 7.259,15 362,96 56.237.03
35 10.05.2027 156.188,60 50.023,33 591781 295,85 56.237.03
36 11.10.2027 106.165,27 52.013.,43 4022 48 201,13 56.237.04
37 10.11.2027 54.151,84 54.151,84 2.051.75 102,55 56.306,18

TOPLAM 1.000.000,00 931.682,90 - 46.584,16 | 1.978.267,06

1,000,000.-TL aylik esit taksitli kredisini
25.12.2025’te erken kapatmak isteyen
musteri ne kadar 6deme yapar?

25.12.2025-10.12.2025=15 gun
Kredinin yillik faizi %3,66*12 =%44
Kalan anapara =866.095,32.-TL

Kapama Tutari = 866.095,32 x44 x 15
360000
866.095,32 + 15.878,41

881.973,73.-TL




Anuite Hesaplama?

10,000,000.-TL aylik esit taksitli, %045,72
faiz orani ile kredi kullanan bir firmadan
pesin 2.311.400.-TL faiz kesildiginde
kredinin gercek faizi nedir?

Hesaba giren para =10.000.000.-TL-2.426.970.-TL
=7.573.030.-TL

Krediye 6denen faiz=6.329.854,22.-TL
=6.329.854,22.-TL/7.573.030.-TL
=%383,58

Kredinin Ortalama Vadesi : 9 ay
Kredinin net faizi orani : (%83,58 /9)x12
Kredinin net faizi orani : %111,44






Naelys









437 milyar
UsD

1000
magaza



Nokia

One Billion Customers.!
Can Anyone Catch the Cell Phone

King?

November 12, 2007












Degismeyen Tek Sey Degisim.!






Survivorship Bias (Hayatta Kalma Yanilsamasi)

Sadece basariyla sonu¢lanan ornekleri
incelemek, bizi yaniltici sonug¢lara
gotiurebilir.



Bilgi mi?
Analiz mi?

Y deepseeck

Veri mi?



"Esasen konu hep 2 nokta arasindadir.’

Tesekkurler...

"zm} www.2blackdots.com H Al ka N G =l ll § ka ntu rk

2twoblackdots@gmail.com 0533 3600053
NE@QK
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